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'opcio és
'acceés al
Banc Central
Europeu

Andorra no tenim el que

en I’ambit financer es de-

fineix com el prestador

d’udltima instancia ja que
no comptem amb un Banc Central
que faci aquesta funcié. Tenir un
prestador d’dltima instancia per-
metque, quan es necessita creditur-
gentis’han esgotat totes les altres
opcions, elsbancs hirecorrin per tal
d’obtenir financament.

Situacions aixi sorgeixen en pe-
riodes de crisis economiques greus
o de turbulencies financeres, en les
quals els bancs poden desconfiar els
uns dels altres i no prestar-se diners
entre si, 0 que una gran quantitat
delsclientsrecorrin, patint pels seus
estalvis, a retirar els seus diners dels
comptesbancaris. Aleshores ésquan
actua el prestador d’dltima instan-
cia, intentant assegurar el bon fun-
cionament dels mercats financers
il’estabilitat del sistema financer, i
proteginttantaciutadanscomaem-
preses de les possibles conseqiienci-
es que s’originarien en el cas que els
bancs tinguessin problemes.

Amb la crisi de la Covid-19 s’ha
tornata posar derelleu la necessitat
del Principat de tenir un prestador
d’udltima instancia ja que, toti que
un banc sigui solvent, si no pot satis-
fer les demandes dels seus creditors
iclients a curt termini, aquests po-
den creure quelaseguretatdelsseus

diners no esta garantida i retirar-los
de forma massiva. Aquest fet provo-
caria que el banc pogués entrar en
fallida i tindria conseqiiéncies per a
tots perque afecta tantals ciutadans
iempreses que tenen en aquell banc
els estalvis com al conjunt del pais
sila situaci6 es propaga per la inter-
connexio6 dels bancs.

La intervencié d’un prestador
d’altimainstancia equival a suspen-
dre la disciplina de mercat ja que
aquest esta disposat a prestar en si-
tuacions en les quals cap altre pres-
tador del mercat ho faria.

L’Autoritat Financera Andorra-
na desenvolupa les funcions d’au-
toritat de control i supervisié pru-
dencial del sistema financer al Prin-
cipat pero, a diferéncia d’un Banc
Central, no fa de prestador d’ultima
instancia. Aqui cal posar I'accent en
la possibilitat, o no, que Andorra pu-
guiaccedir al Banc Central Europeu
(BCE) com a prestador en ultima ins-
tancia i supervisor.

Andorra té un Acord Monetari
amb la Uni6 establert I’any 2011,
pero aquest Acord no proporciona
el marc juridic necessari per poder
accedir a BCE. Els esforcos, toti que
siguin unilaterals en un principi,
s’han dedirigiraque ’Acord d’Asso-
ciacié amb la Uni6 Europea proveei-
xia Andorra del marc juridic per te-

niraccés a el BCE.

Esperem que la negociaci6 de la
liure circulacié de capitals segueixi
progressant per veure quin és el de-
senllac isidins del mandat del Con-
sell de la Uni6 Europea apareix una
porta oberta al BCE.

De no ser aixi, el Principat hau-
ria d’iniciar una negociaci6 paral-
lelaal’Acord d’Associacié per poder
aconseguir aquest accés imprescin-
dible. No només és una salvaguar-
da davant de les crisis que vindran,
sin6 que I’Acord d’Associaci6 pre-
veu una lliure circulacié de serveis
financers i, perqué Andorra pugui
assumir I’obertura del seu mercat fi-
nancer, cal la contrapartida de la 1i-
quiditat i supervisié que proporcio-
na el BCE.

Algu podria demanar si aquestes
qiiestions no queden solucionades
amb la milionaria entrada al Fons
Monetari Internacional (FMI). La res-
posta és clara: No.

No, perqué I'FMI, al contrari del
quemolts pensen,no és propiament
un prestador d’udltima instancia, i
I"tnic benefici real que raportal’en-
trada d’Andorra al Fons és una assis-
téncia tecnica i una hipotetica mi-
llora en la reputacié internacional
del Principat. =
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