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PLACA DEL POBLE

Les debilitats de la banca andorrana

L'adhesio a I'FMI no les resoldria pas

Xavier Espot es prepara per pre-
sentar al Consell General un
discurs d’orientaci6é politica del
govern liberal-conservador sobre
la base de la proposta Horitzs 23
que va exposar a finals de juliol.

Una proposta, limitada a I'ho-
ritz6 de les proximes eleccions,
que no parla de les entitats ban-
caries andorranes ni la positiva
aportaci6 que poden fer —que
haurien de fer- a la reactivacié
de l'economia.

Tot i que Xavier Espot sembla
que ho ignora —o ho amaga- hi
ha un escenari complicat per al
sistema financer andorra. Esta
sobredimensionat i a més pateix
d’una série de debilitats intrinse-
ques associades a les seves propi-
es caracteristiques.

La primera és no disposar
d'un banc central que li doni
suport com a prestador de dar-
rera instancia. Davant qualsevol
situacié eventual d’alarma que
dugués a una retirada significa-
tiva de diposits per part dels cli-
ents, els bancs afectats, tot i ser
solvents, no disposarien de la
liquiditat suficient per atendre
els reintegraments i no podrien
recérrer a ningd perqué els pro-
porcionés la liquiditat necessa-
ria per fer-hi front.

Mentre que, en el cas de dis-
posar d’'un banc central que ac-
tués com a prestador de darrera
instancia, aquest podria propor-
cionar al banc (sempre, és clar,
que aquest sigui solvent i per
tant disposés de garanties per re-
tornar aquests diners més enda-
vant) els recursos liquids neces-
saris, i aquest podria, aixi, pagar
als seus dipositants.

La segona debilitat estruc-
tural del sistema bancari prové
del fet que el pais, tot i utilitzar
leuro com a moneda, no és mem-
bre ni de la Uni6 Europea, ni de
la Uni6é Monetaria Europea. Per
tant, no té accés al Banc Central
Europeu, ni té manera demetre
euros per proporcionar liquiditat
als bancs.

I la tercera debilitat és que el
Govern, encara que ho volgués,
no té capacitat economica su-
ficient per fer front a una crisi

L'escenari per al
sistema financer és
complicat perqué no
tenim Banc Central

En situaci6 d’alarma
els bancs no
disposarien de
liguiditat suficient

bancaria, vista la desproporcié
existent entre els compromisos
adquirits pel conjunt d’entitats
bancaries andorranes i la capa-
citat economica total d’Andorra.

La primera d’aquestes debi-
litats: no disposar d'un presta-
dor de darrera instancia, és una
questié greu, perqué aixo sig-
nifica que el pais no disposa de
mecanismes de suport financer
que puguin actuar en situacions
destrés en les quals es precisa li-
quiditat i el mercat no la propor-
ciona. Es un déficit molt dificil
de resoldre, per a un pais de la

dimensi6 i de les caracteristiques
d’Andorra, que no té, ni sembla
realista pensar que pugui arribar
a tenir, una moneda propia, ni
tampoc un banc central que en
pugui emetre en cas de necessi-
tat en base a les garanties apor-
tades per les mateixes entitats
bancaries.

Aquest és, doncs, un proble-
ma central del pais, que fa temps
que és objecte d’atenci6 per part
nostra. Fa un parell d’anys aques-
ta preocupacié va arribar al de-
bat public. Aleshores, pero, la
controvérsia sobre la necessitat
i possibilitat de cercar un pres-
tador final per al sector financer
es va barrejar, per part del go-
vern, amb l'inici dels tramits per
aconseguir 'adhesié d’Andorra al
Fons Monetari Internacional.

Tanmateix era prou clar que
leventual ingrés a I'FMI mai
no podria cobrir el déficit de la
no-disposicié d’'un prestador de
darrera instancia per al sector
financer.

Jean Paul Pollin, professor
de la Universitat d’Orleans, es
manifesta de forma clara, en
una nota a la Comissi6é Especial
de Vigilancia i Prevencié de Risc
per a 'Estabilitat Financera, afir-
mant que l'adhesié a 'FMI no
resoldra el problema central del
prestador de darrera instancia,
perqué 'FMI no intervé per aju-
dar directament un sector en cri-
siiencara menys les institucions
en dificultat.

Comencem el curs amb una
incognita sobre l'activitat banca-
ria a Andorra i sense que el Go-
vern tingui cap plantejament clar
sobre el futur del sector financer.




