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Editorial

L'opinié del diari s'expressa només als editorials.
Els articulistes exposen postures personals.

| ’emissio de deute
public s’esgota

s van fer moltes especu-

lacions, i critiques sobre

l'oportunisme de fer la

primera emissio de deu-

te public. Finis i tot n’hi
ha que va posar en dubte la credibi-
litat d’Andorra com a pais i la fiabi-
litat del Govern davant aquesta ope-
raci6 de posar en el mercat 100 mili-
ons d’euros en lletres del tresor, que
serviran per disminuir les polisses
de credits contretes amb les entitats
bancaries del pais, que sustenten
I'endeutament de I’Estat. Es tracta
de reduir els 666 milions d’euros de
deute que el Govern té contret amb
els bancs andorrans.

L’operacié estava garantida des
del principi, amb els compromis
delsbancsde quedar-seambels bons
que no fossin adquirits pels parti-
culars. Finalment no ha estat aixi, i
la primera emissié de deute public
s’ha de definir amb la paraula eéxit,
jaquelesentitats bancaries han col-
locat més lletres del tresor de les in-
icialment disponibles. La resposta
ha estat fins i tot inesperada, ja que
ni la conjuntura de crisi econdmi-
ca anima a la inversi6 i, d’altre ban-
da, des d’alguns sectors s’havien di-
buixat molt dubtes sobre la capaci-
tatdel Governderetornarelsdiners.

No ha estat aixi. Els inversos han

valoratel pocriscenun curt termini
de tempsiuns interessos raonables.

El consell de ministres va apro-
var el passatdia 11 la primera emis-
sié de deute public de la historia del
Principat. L’emissio6, que ha consis-
tit en 100.000 lletres de 1.000 eu-
ros cadascuna —un total de 100 mi-
lionsd’euros- va entrar en vigor
dijous de la setmana passadaiva

ELS PARTICULARS
RESPONEN
POSITIVAMENT EN LA
COMPRA DE LLETRES

acabar ahir al mati. Les lletres tenen
un venciment un venciment anual
que finalitza el 26 de novembre de
I’any que ve. La primera sorpresa va
ser el curt termini de subscripcio,
moltinferior als cinc dies, tenint en

compte que els bancs van necessitar
temps per posar en el mercat les lle-
tres del tresor. Aixd “pelquefaala
forma.Quantal fons, aquesta opera-
cié no suposa cap injeccié econdmi-
ca per ales arques publiques, ja que
es tracta d’una reestructuracié del
deutejaexistent que permet a I’Exe-
cutiu alliberar, 100 milions de les
polisses de credit subscrites amb les
entitats bancaries.

La demanda ha estat molt gran,
més de I'esperada, i algunes enti-
tats es van quedar en un sol dia sen-
se bons a oferir, la qual cosa deixa
I’Executiu en una excellent posicio
perrepetirl’operacid i, finsitot, per
mirar més lluny, cap els mercats in-
ternacionals. Cap parapublica ha
hagut de sortir al rescat, i el ciuta-
da ha estat més generds que alguns
politics, encara que la generositat
compta poc en I’ambit economic.
Més aviat es tracta d’una emissié
benrebudaiatractiva.



