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¢Per que temes superats els
recordem sense que vingui a
compte i els nous no?

La tribuna

El mercat, sota el paraigues de |'Estat

Un expert analitza que la globalitzacié de les finances aboca cap a una desregulacio dels fluxos de capital

JAUME
Bartumeu

ra fa un any, en ’Apunt

d’Actualitat Reformar els

mercats financers, de data

28 de setembre del 2007,

publicat a la meva pagi-
na (www.jaumebartumeu.ad), ja feia
referéncia a un article publicat a El
Pais el 26 de setembre que parlava
de la confianca i de la necessitat
d’uns mercats financers més trans-
parents.

Després del que acabem de veure
en el mercat financer nord-america,
sembla que la preocupacié que ma-
nifestava alla, I’any passat, en la
linia de la declaraci6 del Partit dels
Socialistes Europeus del 4 de juny
del 2007, és avui a I'ordre del dia en
els mercats internacionals. El dia 18
de setembre, a La Vanguardia, Lluis
Foix deia que aquesta crisi «... de di-
mensions incertes esta plantejant
una reforma profunda de les regles
del mercat global. Res no sera igual
a partir d’aray.

El_ DlAR' economic frances

Les Echos, en el seu editorial del 19
de setembre passat, deia aixi: «Fins
la setmana passada, el mén es troba-
va al bell mig d’una crisi financera.
Draleshores enca, s’ha convertit en
un huraca sense precedents, centrat
en el cor del planeta de les finances:
‘Wall Street». I, més endavant: «Els
millors banquers del mén han fabri-
cat la pitjor crisi de la historia».
Aquell editorial assenyalava
també que «... arreu del mén hi ha
inversors que es troben amb milers

de milions de dolars de titols ameri-
cans que han perdut bona part del
seu valor en uns dies». En el Rapport
sur la crise financiere, publicat aquest
mes de setembre i encomanat pel
president de la Republica Francesa
en el context de la presidencia fran-
cesa de la Uni6 Europea, 'economis-
ta René Ricol proposa trenta reco-
manacions amb I'objectiu d’afavorir
el retorn de la confianga en els mer-
cats financers. S6n unes propostes
que estan en linia amb el pla d’accié
del Consell Ecofin i també amb les
propostes del Forum d’Estabilitat Fi-
nancera (FSF).

El concepte clau de tot I'informe
és la vigilancia dels mercats que no
estan regulats i, tal com diu René
Ricol, «...la transparéncia ha de ser
millorada per restablir la con-
fianga». Analitzant els motius de la
crisi financera mundial després
d’anunciar-se la fallida del banc Leh-
man Brothers, Joseph E. Stiglitz,
professor a la Universitat de Colum-
bia i premi Nobel d’economia I'any
2001, va publicar un article molt
acid al diari britanic The Guardian, el
dia 16 de setembre passat. L’article
es titula El fruit de la hipocresia i Sti-
glitz hi exposa com la globalitzacié
de les finances aboca cap a una des-
regulaci6 total dels fluxos de capital,
amb una correlativa desresponsabi-
litzacio dels actors financers privats
que s’aixopluguen, en cas d’error en
T’avaluacio dels riscs, en I’Estat i, al
capdavall, en el contribuent.

Explica Stiglitz que 'argument de
I'anomenat risc sistematic és emprat
com una via per traspassar a ’Estat
la responsabilitat dels actors finan-
cers privats, els quals obtenen els
seus beneficis colossals d’un sistema
que volen desregulat i que funciona-
ria, afirmen, sobre la llei del mercat

i, en conseqiiéncia, sobre la sanci6
de les decisions economiques equi-
vocades.

PER LA SEVA banda,

Dominique Strauss-Kahn, director
general del Fons Monetari Interna-
cional (FMI) escrivia dimecres passat
a Le Monde, que ’anomenada crisi
sistémica requereix una solucié glo-
bal i afirmava: «Per parlar sense em-
buts, aquesta crisi és la crisi de la re-
gulaci6 i del seu fracas en no haver
sabut impedir que s’agafessin riscs
excessius pel sistema financer, en
particular als Estats Units».

Dijous passat, en un solemne dis-
curs pronunciat a Toulon, Nicolas
Sarkozy afirmava: «... cal que I’Estat
intervingui, que imposi regles, que

NOE

inverteixi, que agafi participacions,
mentre sapiga retirar-se quan la seva
intervencié ja no sigui necessaria.
La comissio dels afers economics i
monetaris del Parlament europeu
acaba d’adoptar una resoluci6 que
demana a la Comissié Europea que
formuli propostes legislatives que
permetin una millor regulaci6 dels
mercats financers.

Aquesta resolucio és el resultat de
T’acord transaccional assolit entre el
Grup Socialista, el Grup Popular i el
Grup Liberal del Parlament europeu
sobre I'informe preparat per Poul
Nyrup Rasmussen, que és diputat al
Parlament europeu i també presi-
dent del Partit dels Socialistes Euro-
peus. Entre les propostes d’aquell in-
forme, voldria destacar-ne dues:

1. Uns fons propis minims han de
ser obligatoris per a totes les entitats
financeres.

2. L’obligaci6 d’informar els inver-
sors —i les autoritats publiques de
control- sobre els productes d’inver-
516 ha de comportar una clara des-
cripci6 de 'origen i 'import dels
fons recaptats, la total transparencia
dels procediments de remuneraci6
dels responsables de la gestio, I'expo-
sici6 a 'endeutament i la identifica-
ci6 dels accionistes que tinguin una
proporcié d’accions que ultrapassi
un determinat nivell.

AQU EST informe del presi-
dent del PSE ha estat debatut i votat
pel Parlament europeu el 23 de se-
tembre. Rasmussen va declarar a

El concepte clau de tot
aquest informe és la
vigilancia sobre els
mercats que no estan
regulats

Brussel-les que «necessitem una no-
va i alhora millor regulacié, i la ne-
cessitem ara». I també va dir que «...
les propostes aprovades avui pel Par-
lament europeu soén el primer pas
per poder encarar millor les futures
crisis».

Ens interessa a tots seguir-ho i
treure’n les conclusions que siguin
d’aplicacié al mercat financer an-
dorra. Perque, que ningu vulgui con-
tinuar aclucant els ulls, no podem
viure d’esquena a Europa. =
President del Grup Parlamentari Social-
democrata.




